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6 月收益表现

一年投资精选银行理

财产品近半年收益率

1.37%

集合信托产品

加权年化收益率

4.93%

债券型公募基金

近六个月涨幅

1.90%

复合策略私募基金

近三个月涨幅

16.42%

风险提示及投资者建议

6 月权益市场高位震荡，三大指数
全数收涨。债券市场整体呈区间震
荡、前抑后扬的运行态势。后续投
资者可以考虑平衡股债资产比例，
适当关注“固收+”类理财产品，
以平衡收益弹性与风险控制。
发布机构：晋商银行
研究支持：普益标准

市场综述：

 银行理财市场
2026 年 6 月 28 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周七日
年化收益率平均值为 1.15%，较 2026 年 5 月 31 日当周下降 1BP，较基
期（2021 年 4 月 4 日）周均值下滑 212BP。
6 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去六
个月投资收益率为 1.16%，较上月环比下降 22BP。6 月，全国银行理财
市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去三个月投资收益率达
0.56%，较上月环比下降 16BP。

6 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合收
益指数为 118.19 点，较上月环比下降 0.12 点，环比涨幅-0.10%，涨幅较
上月有所下跌。指数较基期月（2020 年 12 月）上升 18.19 点，增长 18.19%。

6 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1年投资周期产品综合收益
指数为 118.84 点，较上月环比上升 0.11 点，环比涨幅 0.10%，增幅较上
月有所放缓。指数较基期月（2020 年 12 月）上升 18.84 点，增长 18.84%。

 信托市场
6 月，集合信托产品加权收益率较上月环比下降 3BP，为 4.93%，具体而
言，短期限产品收益率较上月环比下降 2BP 至 4.60%，长期限产品收益
率较上月环比下降 3BP 至 5.06%。

 公募基金市场
6 月货币基金七日年化收益率月均值为 1.11%，较上月持平，较 2020 年
12 月高点下降 137BP。6月，债券型公募基金过去六个月涨幅为 1.90%；
混合型公募基金过去六个月涨跌幅为 17.75%；股票型公募基金过去六个
月涨跌幅为 12.65%。
本月，债券型公募基金收益指数为 74.37 点，环比下降 6.68 点，较 2020
年 12 月基期下降 25.63 点；混合型公募基金收益指数为 106.91 点，环比
上升 12.48 点，较 2020 年 12 月基期上升 6.91 点；股票型公募基金收益
指数为 107.97 点，环比上升 4.44 点，较 2020 年 12 月基期上升 7.97 点。

 私募基金市场
6 月，复合策略私募基金近六个月涨跌幅为 17.18%，股票策略私募基金
近六个月涨幅为 16.97%。

6 月，复合策略私募基金收益指数为 111.07 点，较上月环比上升 6.20 点，
较 2020 年 12 月基期上升 11.07 点；股票策略私募基金收益指数为 119.84
点，较上月环比上升 4.76 点，较 2020 年 12 月基期上升 19.84 点。

六个月投资周期银行理财产品过去三个月收益率达 0.56%，股票型
公募基金过去三个月涨跌幅为 13.23%

2026 年 6 月
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一、各类市场发展概况及风险事件速览

1.1、2026 年 6 月各类市场产品发行概况

本月，全市场银行及理财公司共发行 7221 款产品，较上月增加 1166 款。封闭式产品共发

行 5292 款，占比 73.29%；每日开放型产品共发行 610 款，占比 8.45%；最小持有期型产品共

发行 1048 款，占比 14.51%；定开型产品共发行 213 款，占比 2.95%；其他开放式共发行 58

款，占比 0.80%。固定收益类产品共发行 7148 款，占比 98.99%；混合类产品共发行 73 款，占

比 1.01%，本月未发行权益类产品。

6月，资产管理信托市场全面反弹，非标信托成立大幅增长。资产管理信托发行和成立市

场呈现“双升”态势。具体来看，非标类资产管理信托成立规模明显反弹，三大投向同步发力；

标品信托产品成立端跑赢发行端。6 月共发行资管信托产品 3336 款，环比增加 13.13%；已披

露发行规模为 1455.94 亿元，环比增加 16.34%。同期，资产管理信托成立市场全面上扬。6

月共成立资产管理信托产品 2670 款，环比增加 28.62%；已披露成立规模为 1218.10 亿元，环

比增加 44.71%。非标类资产管理信托方面，成立数量及规模大幅增长。期内已披露成立数量

836 款，环比增加 20.46%；已披露成立规模 783.86 亿元，环比增加 71.72%。其中，非标金融

类产品已披露成立规模环比增加 147.60 亿元，涨幅 69.23%；而基础产业类产品已披露成立规

模环比增加 97.02 亿元，涨幅 52.28%；工商企业类产品已披露成立规模环比增加 95.03 亿元，

涨幅 2.61 倍。

本月，从基金市场表现来看，119 家机构共计存续货币基金产品 970 款，较上月环比增加

1款。股票型基金产品本月共存续 6415 款，较上月环比增加 150 款。

1.2、2026 年 6 月各类市场风险事件展示

当月风险事件展示

银行理财 信托 公募基金 私募基金

风险

事件

青银理财有限责任公

司被青岛金融监管局

罚款 205 万元，存在

五项违规问题

-

国家外汇管理局天

津市分局官网披露

了关于天弘基金违

法的行政处罚决定

书，给予警告并罚款

4万元

深圳证监局公布行政处

罚，玖瀛资产、腾创投资

及相关责任人合计罚没超

5800 万元
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6 月 12 日，青岛金融监管局披露的行政处罚信息显示，青银理财因 5项违规被罚 205 万

元。据披露，青银理财此次违规问题集中在投资管理、风险管控核心环节，具体包含：特定目

的载体投资业务管理不审慎、理财产品风险管理监管指标监测控制体系不健全、非标债权投资

管理不到位、资产类别划分不准确、风险隔离不到位。监管处罚同步落实到个人，青岛金融监

管局对时任该公司跨境投资与衍生品部总经理袁平警告并罚款 6万元，对时任该公司跨境投资

与衍生品部、另类投资部分管总裁助理姚庆、投资管理部总经理牛力、另类投资部总经理吴昊

川分别给予警告。

6月 26 日，国家外汇管理局天津市分局官网披露了一则关于天弘基金的行政处罚决定书，

决定书指出天弘基金违法事实为“未按照规定报送财务会计报告、统计报表等资料”。根据《中

华人民共和国外汇管理条例》（中华人民共和国国务院令第 532 号）第四十八条第（二）项，

国家外汇管理局天津市分局给予警告并罚款 4万元。

6 月 26 日，深圳证监局公布行政处罚，对深圳前海玖瀛资产管理有限公司（下称“玖瀛

资产”）、深圳市前海腾创投资有限公司（下称“腾创投资”）及相关责任人员作出行政处罚。

经查，2家机构和相关责任人利用私募基金向玖瀛资产及关联主体输送利益，借由债券买卖获

利超 2800 万。同时，向有关部门报送虚假信息。最终，深圳证监局对玖瀛资产、腾创投资罚

没 5800 余万元，对 3名责任人员罚款 100 余万元，2 家机构的实际控制人被分别采取禁入证

券市场 5年、禁止证券交易 5年的措施。另据披露，2家机构后续将按程序注销相关私募机构

管理人登记。对于相关违法行为可能涉及的犯罪问题线索，证券监管部门将坚持应移尽移的工

作原则，依法依规移送公安机关。

二、银行理财市场1

2.1、精选理财产品收益情况

（1）现金管理类产品

精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值整体下行

2026 年 6 月 28 日，全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品当周2七日年化收益率平均

值为 1.15%，较 2026 年 5 月 31 日当周下降 1BP，较基期（2021 年 4 月 4 日）周均值下滑 212BP。

具体来看，6月，市场精选 50 款现金管理类产品七日年化收益率周均值呈下行趋势，从月初

当周的 1.16%逐渐下降至月末当周的 1.15%。从流动性投放来看，6月，央行开展 5000 亿元 MLF

1为更突出表现银行理财产品特征，本部分精选银行理财产品进行介绍
2当周，即所在周的周一至周五的一周平均值
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操作，当月 MLF 到期量为 3000 亿元，逆回购量 62735 亿元，逆回购到期量 50909 亿元，此外，

央行 6月还开展了合计 11000 亿元的买断式逆回购操作，并有 14000 亿元买断式逆回购到期，

公开市场操作合计净投放 10826 亿元。资金面方面，6月资金面受半年末考核、财政缴税、政

府债缴款及同业存单到期高峰等多重季节性因素影响，整体波动有所加大。短端利率中枢较 5

月上移，央行维持稳健中性货币政策未调整 LPR，通过月初适度回笼、月中加大逆回购投放对

冲税期、下旬超额续作 MLF 叠加大额 7天逆回购并落地隔夜逆回购工具分层精准调节流动性，

搭配国库现金定存形成长短流动性补充组合，有效平抑市场利率波动，缓解非银融资溢价走阔

压力，平稳完成半年末跨季，全月依靠多工具削峰填谷避免资金利率大幅冲高。

具体地，第一周（2026 年 6 月 1 日至 2026 年 6 月 5 日）尽管月初政府债净缴款规模较低，

财政支出或带来一定流动性释放，但 5月末超储率已经不高，6月初企业所得税汇算清缴或仍

有影响，在此背景下央行 OMO 仍在大额净回笼，资金利率较月末降幅有限，DR001 仍维持在 1.3%

上方。第二周（2026 年 6 月 8 日至 2026 年 6 月 12 日）本周资金面外生扰动有限，央行 OMO

每日净投放规模维持在 1500 亿元以上，但资金进一步收紧，DR001 周四后升至 1.4%上方。第

三周（2026 年 6 月 15 日至 2026 年 6 月 19 日）本周央行 OMO 净投放增大，但在税期走款扰动

下，周初资金进一步收紧，但随着央行 OMO 净投放进一步增大，周二后资金逐步转松，但资金

利率并未明显回落，DR001 仍在 1.43%附近。第四周（2026 年 6 月 22 日至 2026 年 6 月 26 日）

周一央行 OMO 大额净回笼，周二政府债净缴款规模大幅上升，资金面再度收紧，DR001 一度升

至 1.45%，但随着 OMO 持续净投放，MLF 也超量续作 2000 亿，加之月末财政集中支出影响，周

二尾盘后资金开始转松，周五 DR001 降至 1.4%下方。

全国银行理财市场

精选 50 款现金管理类产品

七日年化收益率周均值（%）

2026 年 6 月 7 日 1.16

2026 年 6 月 14 日 1.15

2026 年 6 月 21 日 1.14

2026 年 6 月 28 日 1.15
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数据来源：普益标准

图 1：全国银行理财市场精选 50 款现金管理产品七日年化收益率周均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）六个月投资周期产品

精选 50 款六个月投资周期产品过去三个月投资收益率为 0.56%

6 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去六个月投资收益率

为 1.16%，较上月环比下降 22BP。

6 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品过去三个月投资收益率

达 0.56%，较上月环比下降 16BP。
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图 2：全国银行理财市场精选 50 款六个月投资周期产品所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（3）一年投资周期产品

精选 50 款一年投资周期产品过去三个月投资收益率为 0.77%

6 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去六个月投资收益率为

1.37%，较上月环比下降 13BP。2026 年 5 月，一年投资周期产品过去六个月投资收益表现为近

一年以来最佳，为 1.50%。

6 月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年投资周期产品过去三个月投资收益率为

0.77%，较上月环比上升 10BP。2026 年 2 月，一年投资周期产品过去三个月投资收益表现为近

一年以来最佳，为 0.82%。
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图 3：全国银行理财市场精选 50 款一年投资周期产品所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

2.2、精选理财产品收益指数

将精选理财产品累计净值标准化处理形成产品收益指数，综合反映精选产品累计净值增减

变化情况。

（1）六个月投资周期产品

精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合收益指数涨幅下跌

6月，全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合收益指数为 118.19

点，较上月环比下降 0.12 点，环比涨幅-0.10%，涨幅较上月有所下跌。指数较基期月（2020

年 12 月）上升 18.19 点，增长 18.19%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个

月投资周期产品综合收益指数
-0.10% 0.56% 1.16%
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图 4：全国银行理财市场精选 50 款中低风险六个月投资周期产品综合收益指数

数据来源：普益标准

（2）一年投资周期产品

精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合收益指数增幅有所放缓

6月，全国银行理财市场精选 50款中低风险 1年投资周期产品综合收益指数为118.84 点，

较上月环比上升 0.11 点，环比涨幅 0.10%，增幅较上月有所放缓。指数较基期月（2020 年 12

月）上升 18.84 点，增长 18.84%。

近一个月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅

全国银行理财市场精选 50 款中低风险一年

投资周期产品综合收益指数
0.10% 0.77% 1.37%
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图 5：全国银行理财市场精选 50 款中低风险 1 年投资周期产品综合收益指数

数据来源：普益标准
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三、信托市场

3.1、信托产品收益率及收益指数

6 月，集合信托产品加权收益率较上月环比下降 3BP，为 4.93%，具体而言，短期限产品

收益率较上月环比下降 2BP 至 4.60%，长期限产品收益率较上月环比下降 3BP 至 5.06%。信托

产品收益指数较上月环比下降 0.35 点，为 57.68 点。

6月，资产管理信托市场全面反弹，非标信托成立大幅增长。资产管理信托发行和成立市

场呈现“双升”态势。具体来看，非标类资产管理信托成立规模明显反弹，三大投向同步发力；

标品信托产品成立端跑赢发行端。6 月共发行资管信托产品 3336 款，环比增加 13.13%；已披

露发行规模为 1455.94 亿元，环比增加 16.34%。同期，资产管理信托成立市场全面上扬。6

月共成立资产管理信托产品 2670 款，环比增加 28.62%；已披露成立规模为 1218.10 亿元，环

比增加 44.71%。非标类资产管理信托方面，成立数量及规模大幅增长。期内已披露成立数量

836 款，环比增加 20.46%；已披露成立规模 783.86 亿元，环比增加 71.72%。其中，非标金融

类产品已披露成立规模环比增加 147.60 亿元，涨幅 69.23%；而基础产业类产品已披露成立规

模环比增加 97.02 亿元，涨幅 52.28%；工商企业类产品已披露成立规模环比增加 95.03 亿元，

涨幅 2.61 倍。

图 6：信托产品收益率及收益指数走势
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数据来源：普益标准

四、公募基金市场

4.1、公募基金产品收益表现

（1）货币型公募基金

6月，货币基金七日年化收益率月均值为 1.11%，较上月持平，较 2020 年 12 月高点下降

137BP。

从货币市场利率看，6月，各类利率整体持续低位运行的态势。月均利率来看，6月 DR007

月内均值为 1.44%，较 5月上升 10BP；R007 的月内均值为 1.46%，较 5月上升 9BP。

6 月，央行开展 5000 亿元 MLF 操作，当月 MLF 到期量为 3000 亿元，逆回购量 62735 亿元，

逆回购到期量 50909 亿元，此外，央行 6月还开展了合计 11000 亿元的买断式逆回购操作，并

有 14000 亿元买断式逆回购到期，公开市场操作合计净投放 10826 亿元。资金面方面 6月资金

面受半年末考核、财政缴税、政府债缴款及同业存单到期高峰等多重季节性因素影响，整体波

动有所加大。短端利率中枢较 5月上移，央行维持稳健中性货币政策未调整 LPR，通过月初适

度回笼、月中加大逆回购投放对冲税期、下旬超额续作 MLF 叠加大额 7天逆回购并落地隔夜逆

回购工具分层精准调节流动性，搭配国库现金定存形成长短流动性补充组合，有效平抑市场利

率波动，缓解非银融资溢价走阔压力，平稳完成半年末跨季，全月依靠多工具削峰填谷避免资

金利率大幅冲高。
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展望 7月，资金面或将呈现中性偏松格局。伴随季末考核压力消退，银行资金融出意愿逐

步回升；叠加前期投放的中长期流动性形成托底、财政资金集中拨付、企业结汇需求保持旺盛，

多重因素共同为流动性提供支撑。但月度缴税缴款、三季度专项债密集发行、前期逆回购集中

到期等因素，或将阶段性扰动资金供需。央行或将通过常态化开展隔夜逆回购、灵活续作 MLF

等工具精准对冲流动性波动，全月资金面大概率保持平稳可控。

图 7：货币型公募基金七日年化收益率月均值（%）走势

数据来源：普益标准

（2）债券型公募基金

6 月，债券型公募基金过去六个月涨幅为 1.90%，较上月环比上升 1BP；过去三个月涨幅

为 1.20%，较上月环比上升 49BP；观测过去一年不同时段债券型公募基金区间收益表现，2026

年 6 月债券型公募基金六个月区间收益表现最好，为 1.90%。
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图 8：债券型公募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

利率债方面，6月，各期限国债到期收益率呈现先震荡抬升、后修复回落的分化走势，

短端下行修复力度强于中长端。绝对估值来看，截至 6月末，6M、1Y、3Y、5Y 和 10Y 国债

收益率分别为 1.05%、1.12%、1.29%、1.43%、1.73%，6M、1Y 国债收益率较上月末分别变动

-6BP、-4BP，3Y 和 10Y 国债收益率较上月末均变动 2BP，5Y 国债收益率较上月末持平。相

对估值方面，上述到期收益率 6月末算术平均近一年分位数为 0.40%，显示出各期限国债平

均到期收益率整体较上月有所下降。期限利差看，截至 6月末，10 年期收益率减 1年期的

利差近一年分位数为 60.82%，较上月末下降 16%；5 年期收益率减 1年期的利差近一年分位

数为 30.43%，较上月末下降 36%。
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图 9:2026 年 6 月我国国债到期收益率（左轴）和近一年算术平均分位数（右轴）

数据来源：普益标准

图 10:2026 年 6 月国债期限利差分位数

数据来源：普益标准

信用债方面，6月，企业债和城投债到期收益率整体呈现先升后降的走势。信用利差3中，

企业债利差分位数月初自高位下行，随后自中旬起持续震荡回升，最后两个交易日有所回

调。城投债利差分位数则低位窄幅波动。截至 6 月末，AAA 级城投债到期收益率近一年分

36M、1Y、3Y、5Y 和 10Y 的 AA+与 AAA 级利差的算术平均
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位数为 3.60%，较上月上升 3.60%；AA+城投债信用利差（相对 AAA）近一年分位数为 4.63%，

较上月末上升3.43%；AAA级企业债到期收益率近一年分位数为4.00%，较上月末上升4.00%，

AA+企业债信用利差（相对 AAA）近一年分位数为 38.30%，较上月下降 7.80%。

图 11:2026 年 6 月信用债到期收益率近一年分位数和利差分位数

数据来源：普益标准

6 月高等级信用债利差4中，城投债收益率、企业债收益率较国债利差走势趋于同步，整体

呈现月初自高位快速下行探底，上旬末至中旬初触及月内低点，随后自中旬起持续震荡回升。

截至 6 月末，AAA 级城投债和国债的信用利差近一年分位数为 62.80%，较上月末环比上升

22.80%；AAA 级企业债和国债的信用利差近一年分位数为 45.70%，较上月末上升 37.20%。

46M、1Y、3Y、5Y 和 10Y 的高等级信用债和国债的信用利差的算术平均
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图 12:2026 年 6 月高等级信用债同国债的利差

数据来源：普益标准

（3）混合型公募基金

6月，混合型公募基金过去六个月涨跌幅为 17.75%，较上月有所上升。过去三个月涨跌幅

为 17.33%，有所上升。

图 13：混合型公募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（4）股票型公募基金

6 月，股票型公募基金过去六个月涨跌幅为 12.65%，过去三个月涨跌幅为 13.23%。具体
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来看股票市场，6月30日，上证指数报4094.40点、深证成指报16205.56点、创业板指报4342.71

点，三类指数过去六个月涨跌幅分别为 3.16%、19.82%、35.58%，过去三个月涨跌幅分别为

5.20%、20.24%、36.35%。6 月，股票型公募基金过去三个月的区间收益表现有所上升，上证

指数、深证成指和创业板指过去三个月区间收益均较上月有所上升。股票型公募基金过去六个

月的区间收益表现有所上升，上证指数过去六个月表现较上月有所下降，深证成指和创业板指

过去六个月表现较上月均有所上升。

图 14：股票型公募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

4.2、公募基金收益指数

本月，债券型公募基金收益指数为 74.37 点，较上月环比下降 6.68 点，较 2020 年 12 月

基期下降 25.63 点；混合型公募基金收益指数为 106.91 点，较上月环比上升 12.48 点，较 2020

年 12 月基期上升 6.91 点；股票型公募基金收益指数为 107.97 点，较上月环比上升 4.44 点，

较 2020 年 12 月基期上升 7.97 点。

回顾 6月债市，债市整体呈区间震荡、前抑后扬的运行态势。全月利率债呈现先震荡抬升、

后修复回落的分化走势，短端下行修复力度强于中长端，信用债整体呈现先升后降的走势。期

限利差方面，5 年期期限利差和 10 年期期限利差变动趋势较为相似，均呈上行态势。在超额

利差方面，企业债利差分位数月初自高位震荡下行，随后自中旬起持续震荡回升，最后两个交
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易日有所回调。城投债利差分位数则低位窄幅波动。在品种利差方面，城投债收益率、企业债

收益率较国债利差走势趋于同步，整体呈现月初自高位快速下行探底，上旬末至中旬初触及月

内低点，随后自中旬起持续震荡回升。

回顾 6月股市。全月来看三大指数全数收涨，A股整体延续高位宽幅震荡走势，市场整体

呈现极致分化、科技成长占优的格局。6月 A股以 AI 半导体、算力等硬科技为月度核心主线，

高股息能源基建板块具备避险抗跌属性，地产消费等板块持续走弱；资金端两市成交维持高位、

两融规模突破 3万亿，北向资金随海外利率波动阶段性流出，市场重心逐步转向半年报业绩兑

现逻辑，短期指数支撑较强，后续行情将围绕业绩确定性展开，同时仍需警惕海外流动性、赛

道高估值及中长期内需修复不及预期等风险。从板块来看，申万一级行业指数多数收跌。其中

电子、建筑材料和通信板块涨幅相对较大，煤炭、公用事业和商贸零售板块跌幅相对较大。从

估值来看，6月末上证综指、深成指和创业板市盈率（TTM）分别为 17.11 倍、38.26 倍和 54.65

倍，近三年分位数分别为 90.20%、99.70%和 99.70%。

图 15：主要类型公募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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五、私募基金市场

5.1、私募基金收益表现

（1）复合策略私募基金

6 月，复合策略私募基金近六个月涨跌幅为 17.18%，近三个月涨跌幅为 16.42%，过去三

个月区间收益表现较 5月上升，过去六个月区间收益表现较 5月有所上升。

图 16：复合策略私募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

（2）股票策略私募基金

6 月，股票策略私募基金近六个月涨幅为 16.97%，近三个月涨幅为 18.35%，过去三个月

区间收益表现较 5月上升，过去六个月区间收益表现较 5月上升。
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图 17：股票策略私募基金所在各月区间投资收益表现

数据来源：普益标准

5.2、私募基金收益指数

私募基金收益指数方面，本月复合策略私募基金收益指数为 111.07 点，较上月环比上升

6.20 点，较 2020 年 12 月基期上升 11.07 点；股票策略私募基金收益指数为 119.84 点，较上

月环比上升 4.76 点，较 2020 年 12 月基期上升 19.84 点。

图 18：复合策略和股票策略私募基金投资收益指数

数据来源：普益标准
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